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Economia

p» USA. h novembre crofiano le

vendite di case esistenti negll Statl
Uniti. [l valore ha subito una flessio-
ne del 16 per cento rispetto ottobre.

Linflazione ai minimi
Ecco un mondo dove
c’e sempre aria di saldi

SCENARIO. Inltaliagli aumentinel 2009 sono ipit1 bassi da50 anni. Il Giappone convive da un decen-
nio con questa tendenza. Ora il rischio di diminuzione dei prezzi spaventa anche 'Europa. Ne par-
lano Bisin (New York University), Masera (Guglielmo Marconi) e Pasquariello (Michigan University).

pi A1sErTo Bramsnia

B In Italia non si & mai vista un’inflazione cosi contenuta in cin-
quant’anni, Le famiglie hanno pid soldi in tasca e ¢’é chi pensa che
qummmemﬂmnmlamuﬂunadmmnmmn Ma & possibile

aun mond flazi mvaqucllaspemdltamsm

Rainer Masera, preside della Facoltd di Economia Guglielmo Mar-
mqwlchcpumcupaéchmpmdcghamﬂbmmmmcmmo-
biliari, non inclusi nell ir iche, manifestano una ten-
denza al dalzo, La écl!: zione simile non di-
mnmmmmmmdnllam m:demté,odllungopemdo per-

omsummngmzada]lebandwommh itassid’
s¢? La prospettiva & che ci troveremo a volare a bassa quota ancora
permolto cercando di evitare lo stallodel Giappone,

Dal puntodi vista delle faniglie, spiega il docente i E ia del-

se & immobile. La deflazione, un tasso di crescita negativa dei prezzi,
pesa da almeno dueanm.eqtmohacmanspm]nmgmv?dlm

ti: i prezzi scendono, i i: » gli acquisti cosi le
aziende si tro ie a ridurre ulterior-

tgliare investi
ﬂmnp]mdmbmu\mduh E il meccanismo si ripete. La defla-

ché non g ibile ma anzi «potrebbe rap- nmeé... in iaed éla si poten-
Immodnma"bolla" quella che abbiamo vistow, [ b pnlpermlosascunpacsewmmmmawmpa-

motori della itasonoi iegli i.Disegnalipo-  gnatada una politica pansiva, che lascia alle banch

sitivisu questo fronte, al momento, ce ne sono pochi e'aumentodei  tralipoco spazio dimanovra, Paolo Pa llo, docen-

New York University Alberto Bisin, I"importante & che I"andamento
dell'inflazione si mantenga costante perché i salari si adeguano diffi-
cilmente all'andamento dei prezzi. Se il costo della vita male

i non sembra bastare per accendere una ripresa duratura: «un
costo dei beni pill basso— contimia Masera — determina una cresci-
ta del reddito disponibile ma & una falsa sp elodi il ca-

te all'Universitd del Michigan. Le banche centrali di tutto il mondo
hsmoﬂmomcempomgmnmmsemfa:ﬁmtauammechsu-
bito k istico & stato lo ano-

50 gt che & rimasto fermo per oltre un ventennion,

emunerazioni restano stabili i lavoratori riducono b possibilith di spe-
1. Al momento in «Italia i salari sono meno erosi—spiega il professo-
re—ma il fatto che I'inflazione abbia rllentato & un fattore neutro, il pro-
blema & che quesio & dovuto a prospettive di crescita molio basse, che
¢ poi il problema reales. Ipmalomszmompnwm:aﬂomm
mitto il mondo occid e tali finché ci sari una pressio-
mwmpenmmlnﬁnh,somﬂpmﬁbﬁlmahdapamdmpam
in via di sviluppo che fomiscono tuttora manodopera a basso costo.

In penerale I"indice dei prezzi rimarr sotto controllo, afferma

Negli ultimi anni la classe politica di cmmdwlmalgmmodl

misti, preoccupati che 1 Wmmmmdtmpmhpoﬂsepmm—
wwmmqlmdmdmmmd_‘wmommndekméaqm

Tokio non & riuscita a risollevare il pacse dalla
mmolmtloemddmp-o-capmclmmmgmmmumm irriso-
1. [ govemo di segno opposto, guidato dal democratico Yukio Ha-
byama,hamtnmncdlpommﬂﬁlalpmﬂ3pﬁomonclpmml

punto — -leb

dﬂadspommcellmmmﬁmmm paadmo.mdspmmdo
credito in maniera molioconservativa edunque siamo ben lontanidal-
hmzmdelﬁnpponedwec "era molto credito a disposizione ma

di far 1, dal tu-
rismo, alhﬁhmﬁnoalhcumambmmh Fm’apmﬁnméslampm-
= alcunadecisione radicale eanche se il Giappone produce ed espor-
tatecnologia chealtrinon produrre il risultato & o stesso: il pae-

pocad da. I imedio pil sicuro consiste nel ristrutturare il si-

mhmnowmdmcd hmmdmalhamﬁd‘mpmm

P protezio-
A ll)m'

mmmd:)da liere & "f-lm

Ma la deflazione non aiuta
ilavoratori a reddito fisso

IDEE. Un economista molto di sinistra argomenta contro'elogio dei prez-
7i freddi, viziato da quelli che giudica un‘ovvieta e un errore di fondo.
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Bty dedl &

ot Massmaniano De. Barea

iglielavo-

Perché il carovita a zero
ha fatto bene alle imprese

PAOLO PRETL. Studioso di pmi alla Bocconi spiega come i prezzi fermi
hanno difeso i piccoli da una valuta di scambio troppo forte sul dollaro.

arende hanno potuto verificare giomo per giomo,

atesi & persino confermata da mhmc forze
indacali le quali seml i nel
nmmtche,massmmdmmnmmblb di-

namica del livello generale dei prezzi, i risicati in-

mtrici occorrerebbe spiegare che la recessione nella
quale siamo oggi immersi & esattamente il prodot-
to della contrazione del potere di acquisto delle fa-
miglie lavoratrici - in termini quumachPil chees-
s hanno itasi dai

i dei salari i nell’anno di mmmnm’sodcleemmadogglnumemm-

ione p id 'smﬁcien- lizzati. Chi avesse dubbi sulla straordinaria

tia bile il potere di acquisto del iglie,. dimensione di questa dinamica redistributiva “al
Eil caso di sottoli he questa affe ,che i0”, che ha ai redditi da lavoro ¢ ha

putcmncnemsémbnmlcownﬁ.évmnda
m errore di fondo,

Lovvietd & presto defta: in astratto un cittadino
che abhia la certezza di un reddito fisso, non pud che
trarre beneficio dalla stabiliti dei prezzi dal momen-
toche questa parantisce a sua volia la stabiliti delsuo
pomcdmcqumL‘mdeﬁandoémoﬂml-

causa del prevalere, ne-
'dinmculnnn e 1o,

dato ai redditi da capitale, pud trovare conferma in
tutti i recenti stdi delle principali istizioni inter-
nazionali (ILO, OCSE, FMI), Insomma, la defla-
zione non beneficia affattole famiglie lavoratrici dal
momento che mai cmmogmmépmpnoﬂ por-
tato dell'impo

(oloro che Ja.nmm

Taecitd

B «Se ci basassimo sui dati di qucsm pmnlgmr-
ni dell’anno, la crisi potrebbe essere | co-

Con riferimento a domani, invece, sono eloquenti i
dsultati dell'ultima rlevazione di Unioncamere,

mctmergummdclpamm Eil dato sull’infla-
zione, mai cosi bassa dagli ultimi cinquant’anni
ma attesa in risalita per il primo semestre del
2010, non fa che confermare la seguente argo-

il peggiod i alle sp |lnosun
Paese ha retto meglio di quanto ci si pots

do cui un terzo delle imprese manifatturiere
pensa al 2010 come un anno di ripresa. Significa
aumento dei consumi e, quindi, anche dei prezzi.
C’¢ un rischio deflazione?
Sia per I'Europa che per I Italia credo sia ir-
realeprospammunosomm-:oaﬂampponme‘
g 1‘ 1o di H _..]..éa“emedaor_

Melpmuwmmomnownmmwasu-
mmdmdcmhalynelmmdo» Smldoh&
o Preti, d lle piccole e
medie imprese all’Universitd Bocconi d1 Milano,
quel pit 0,8 per cento registrato dall’indice Istat
nel 2009 non ha infatti piovato solamente alla ri-

sulfamcheilmsodlmﬂaﬂmapoclndmmhm
smgiuomnlg,mvc i 1 mondodel la-

ome il

peggiore dei mali, Si tratta della stessa cultura eco-

nomica che ha spinto I Europa unita a dotarsidi una

Banca Centrale Europea che avesse come obiettivo

mnlehsmhlmidmmmcmnbsﬁlumom
icoo la piena
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dal tassodi di

ne(chep\n'eémgmﬂmmmmnwmm) una o-
0 piena deve infattispi valuta-

re non solo i posti di lavoro persi, ma anche effetto

ione del potere d’acquisto delle fami-
glie, ma ha anche permesso alle aziende italiane
«didifendersi sui mercati globahdnllepmannpe-
nalizzazioni causate da una valuta di

mai un d i0 con una

deipmzzi,lPamiempmmhmnnmmdm—
Ziato picchi inflattivi verso Ialto e non vedo per-
ché si debba verificare il fenomeno inverso. Tut-
tavia, il ﬁamchcmhahadwslodcllemmnon
abbia s I subito i i non si-
gnifica neanche che la discesa dei prezzi si deb-
ba trasformare in stagnazione. Le aziende acqui-
siranno nuovi ordinativi ¢ dovranno tornare a
ini, dattivando il volano

troppo forte rispetto al dollaroy,

Ipreza bloceati hanno dungue fatto da air-
bag al sistema manifatturiero italiano?

1l calo dell'inflazione registrato nel 2009 ha
rappresentato una buona notizia peril mondo delle

i propri
del mercato, E i prezzi salimnno di nuovo.

1l ministro per lo sviluppo economico Clau-
dio Scajola riconosce che la salita di dicembre
¢ un buon segno, ma vuole tenere sotto control-
Ib i prezzi per evitare speculazioni.
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